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 گذاري سرمایه سیاست بیانیه هدف

گذاری  گذاری سرمایهکمیته سیاست توسط    دماوند   گیتی   سرمایه  اصل  تضمین  یگذارهیصندوق سرما   یگذارهیسرمای  هااستیس  هیانیب

  مدیران   عملکرد  ارزیابی  در  گذارانسرمایه  به  کمک  حاضر،  گذاریسرمایه  سیاست  بیانیه  هدفشده است.    هیته  و مدیریت ریسک

   برای  است  چارچوبی  ارائه  بیانیه  این  هدف   دیگر   سوی  از.  است  گیتی دماوند  سرمایه  اصل  تضمین  گذاریصندوق سرمایه  گذاریسرمایه

 .  شد خواهد اشاره هاآن به بیانیه این در که  صندوق  اهداف به رسیدن منظور صندوق به این

 ها مسئولیت و هانقش

 گذاري سرمایه مدیر

سرمایه میمدیر  انتخاب  بهادار  اوراق  و  بورس  سازمان  تأیید  با  و  صندوق  مدیر  توسط  سرمایهگذاری  مدیر  وظیفه گردد.  گذاری 

های صندوق  گیری در مورد خرید، فروش یا حفظ مالکیت داراییگذاری صندوق و تصمیممشی سرمایهگذاری و تعیین خط سیاست

دارد. عهده  بر  سرمایه  را  سرمایه مدیر  تصمیمات  سرمایهگذاری  مشاوران  و  تحلیلگران  گروه  کمک  با  را  خود  اتخاذ گذاری  گذاری 

 نمایند. می

 

 تحلیلگران گروه 

 :گروه تحلیلگران وظایف زیر را بر عهده دارند

 های جاری و گذشته داخلی و خارجیارزیابی داده -

 گذارانتر به گروه سرمایههای بهتر و دقیقمطالعه روندهای اقتصادی و سیاسی موثر بر بازار سرمایه به منظور ارائه تحلیل  -

بینی  ها و مخارج جهت تعیین ارزش شرکت بوسیله پیشها، فروش ها، هزینهکالهای مالی و تحلیل قیمت  مطالعه صورت -

 درآمد آینده آن 

ها و  های مختلف به منظور کسب دید بهتر از چشم انداز شرکتها، سمینارها و نمایشگاهها، همایشحضور در مجامع شرکت  -

 ها تر آنارزیابی دقیق

 گذاران های مکتوب و ارائه به گروه سرمایهتهیه گزارش  -
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 گذاري گروه مشاوران سرمایه

راهنماییگروه مشاوران سرمایه  بازار سرمایه است که  افراد متخصص در حوزه  به گروه مدیران گذاری شامل  را  های لازم 

گذاری و ای با مدیران سرمایهدهد . این گروه به صورت دورهگذاری ارائه میهای سرمایهگیریگذاری در مورد تصمیم سرمایه

 کنند.  تحلیلگران جلساتی را جهت بررسی وضعیت بازار برگزار می

 

   گروه مدیریت ریسک

ریسک حوزه  در  متخصص  افراد  شامل  ریسک  مدیریت  سرمایهگروه  وضعیت  های  مستمر  پایش  وظیفه  و  است  گذاری 

ریسک های سرمایهصندوق  منظر  از  را  ریسکگذاری  این مسیر  در  دارند.  عهده  بر  رو  پیش  نقد  های  ریسک  قبیل  از  هایی 

های نوین علمی به صورت منظم  ریسک تمرکز، ریسک نوسان قیمتی و ارزش در معرض خطر با استفاده از شاخصشوندگی،  

های غیر ضرور و خارج از اهداف صندوق، به  های آن به منظور جلوگیری از تحمل ریسک گرفته و گزارش مورد بررسی قرار 

 گیرد. گردد و در صورت صلاحدید اقدامات کنترلی انجام میمدیریت ارائه می
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   صندوقاهداف   

  مناسبی  بازدهی   بتواند  که  باشدمی  بهادار  اوراق   از  سبدی  تشکیل  و  گذارانیهسرما  از  سرمایه  آوریجمع  صندوق  این  تشکیل  از  هدف 

  ابطال  عدم  صورت  در  را  گذارانسرمایه  سرمایه  اصل  همچنین  و   بیاورد  ارمغان  به  گذارانسرمایه  برای  ریسک  پذیرش  میزان  مقابل   در  را

 گذاران سرمایه  ثروت  رسانیدن  حداکثر  به   صندوق  بلندمدت   هدف   رو  این   از.  نماید  تضمین  نگهداری،  دوره   پایان   تا  صندوق  واحدهای

 و  صنایع  جزء  به  جزء  تحلیل  هدف،   این  به  رسیدن  برای  اول  گام  که  باشدمی  ایسرمایه  و  نقدی  بازدهی  حداکثر  کسب  طریق  از

 توسط   بهینه  گذاریسرمایه  سبد  تشکیل  از  است  عبارت  بعدی  گام  و  باشدمی  تحلیلگران  گروه  توسط  تهران  بورس  در  واقع  هایشرکت

  صندوق  این   دیگر  هدف .  سازد  پذیرامکان  گذارانسرمایه  برای  را  بازدهی   بیشترین  کسب  ریسک  کمترین  با   که   گذاریسرمایه  مدیران

 وزن   افزایش  طریق  از  که  است  سهامی   مشترك  هایصندوق   ریسک  از  ترپایین  ریسکی  سطح  با   گذاریسرمایه  شرایط  نساخت  فراهم

 برای   بخشیتنوع  شامل  گذارانسرمایه  برای  هاصندوق   این  هایمزیت  سایر. گیردمی  انجام   صندوق   پرتفوی  در  ثابت   درآمد   با  اوراق 

  افزایش   معاملاتی،  هایهزینه  توجه  قابل  کاهش  زمان،  در  جوییصرفه   و  سهولت  ای،حرفه   مدیریت  از  گیریبهره  ریسک،  کاهش

اخیر بازار   هایرونق بودن سال  با توجه به کم  لازم به ذکر است که  .شودمی  اندك  هایسرمایه  کارگیری  به  امکان  و  نقدشوندگی 

پس    شودمی  بینیپیشاخیر،    هایماهسرمایه و مشکلات سیاسی ایجاد شده ناشی از جنگ تحمیلی، به علاوه افزایش قیمت دلار در  

از بازارهای مورد توجه   بازار سرمایه باشد. در همین راستا، مدیر  پیشدر سال    گذارانسرمایهاز بازگشت آرامش و ثبات؛ یکی  رو، 

شامل حقیقی و حقوقی، مترصد آن است    گذارانسرمایهمختلف    های گروهو هدف قراردادن    "  قله  "   صندوق از طریق ایجاد پلتفرم

  گذاری سرمایهمربوط به صندوق  در این راستا از طریق باز طراحی تارنماهای را در پیش گیرد.   ایشدهکه بازاریابی مجدد و مدیریت 

  خواهد بود.   گذارانسرمایهو نیز انجام تبلیغات موردی، مدیر صندوق به دنبال معرفی هر چه بهتر صندوق بین عموم    "   قله  "و سامانه  

در سال مالی پیش رو،    شودمی  بینیپیشمدیریت دارایی،    ایحرفهو جذب مشاوران    گذاریدر نهایت با تقویت تیم مستقیم سرمایه

 . در صندوق تحولات قابل توجهی ایجاد شود

 

 گذاريسرمایه هايسیاست
 

 دارایی  تخصیص سیاست  

پرتفویی    صورت  به  صندوق  هایدارایی  است،   مختلط  نوع  از  گیتی دماوند   سرمایه  اصل  تضمین  صندوق   که  واقعیت   این  به  توجه  با

 سهام حداکثرسازی   در  گذاریسرمایه  نقش.  ثابت  درآمد  با  اوراق   بخش  و  سهام  بخش:  شودمی  مدیریت  اصلی  جز  دو  شامل  ترکیبی

  سازیفراهم  جاری،   ایجاد سود  ثابت   درآمد   با   اوراق   در  گذاریسرمایه  نقش  حالیکه  در   است  بلندمدت  در  صندوق  های دارایی  واقعی   رشد

 .باشدمی بخش سهام در گذاریسرمایه بازار ارزش در کاهش مقابل در پرتفوی حفظ و پایدارتر ایدوره هایبازده
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 سازي متنوع  سیاست  

 حفظ پرتفوی   منظور  به.  باشد می  بلندمدت   های دوره  در  عمده   زیان  ریسک  از  اجتناب  منظور  به  گذاریسرمایه  مدیران  ابزار  سازیمتنوع 

  گذاری سرمایه  از حد  بیش  تمرکز  از  سرمایه  مدیران  عمده،  هایریسک  تحمل  دلیل  به  هادارایی  از  ایطبقه  در  نامطلوب  نتایج  مقابل  در

 .نمایندمی جلوگیری

 مجدد سازيمتوازن  

های آن گذاریای بدست آمده بر روی سرمایههای دورهرود که تخصیص دارایی واقعی پرتفوی به دلیل تغییر بازدهانتظار می

ای پرتفوی  دورهگذاری به صورت  در طبقات مختلف دارایی متفاوت است. تخصیص دارایی هدف باشد. بنابراین مدیران سرمایه

 کنند. دهند و در صورت انحراف معنادار با تخصیص دارایی های هدف، پرتفوی را اصلاح میصندوق را مورد بازبینی قرار می

 

 شاخص مبنا جهت مقایسه بازدهی

سهام و اوراق  باشد که وزن صندوق تضمین اصل سرمایه می مختلط از نوع  ی دماوندتیگذاری تضمین اصل سرمایه گصندوق سرمایه

درصد متغیر است. شاخص مبنای ارزیابی عملکرد صندوق باید ترکیبی از شاخص    70و    30های صندوق بین  سبد دارایی  بدهی در 

بازار بدهی و شاخص کل بورس باشد، وزن هریک از دو شاخص مذکور معادل وزن هریک از دو گروه دارایی در پرتفوی صندوق  

زار همواره پرتفوی با ترکیب بهینه از سهام  گذاری صندوق در تلاش هستند با توجه به شرایط باباشد .  از این رو مدیران سرمایهمی

های هدف صندوق  و در صورت بروز انحراف معنا دار با تخصیص داراییو اوراق مشارکت با توجه به شرایط روز بازار تشکیل دهند  

   گذاری مختلط با تضمین اصل سرمایه های سرمایههای صندوق دارایی  گذاری و جدول حد نصاب ترکیبمطابق با سیاست سرمایه

 نماید. اقدام به اصلاح پرتفو می 
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 گیتی دماوند با تضمین اصل سرمایه گذاري مختلطهاي سرمایههاي صندوقحدنصاب تركیب دارایی 

 

 
 

 توضیحات  گذاری موضوع سرمایه ردیف 

1 

تهران یا بازار اول و دوم فرابورس ایران، سهام قابل  شده در بورس  سهام پذیرفته

معامله در بازار پایه فرابورس ایران و حق تقدم سهام و قرارداد اختیار معامله سهام 

 گذاری غیر از اوراق بهادار«های سرمایهگذاری »صندوقآنها و واحدهای سرمایه

 ثبت شده نزد سازمان

 های صندوقاز کل دارایی %70و حداکثر  %30حداقل 

1-1 
سهام و حق تقدم سهام قابل معامله در بازار پایه فرابورس ایران و قرارداد اختیار 

 معامله سهام مربوطه 
 های صندوقاز کل دارایی 10حداکثر %

2-1 
سهام و حق تقدم سهام منتشره از طرف یک ناشر و قرارداد اختیار معامله همان 

 سهام
 اند.اختصاص داده شده  1های صندوق که در بند دارایی از  20حداکثر %

 اند.اختصاص داده شده  1های صندوق که در بند از دارایی  30حداکثر % بندی شده در یک صنعتسهام، حق تقدم سهام و قرارداد اختیار معامله سهام طبقه 3-1

 سهام و حق تقدم سهام منتشره ناشر از کل  5حداکثر % سهام و حق تقدم سهام منتشره از طرف یک ناشر 4-1

 از ارزش روز سهام و حق تقدم سهام صندوق 5حداکثر % اخذ موقعیت خرید در قرارداد اختیار معامله سهام 5-1

 اخذ موقعیت فروش در قرارداد اختیار معامله خرید سهام 6-1
مجاز   پرتفوی  در  موجود  پایه  سهام  تعداد  به  گذاری سرمایهحداکثر 

 صندوق در سهام

 گذاری غیر از اوراق بهادار«های سرمایهگذاری » صندوق واحدهای سرمایه 7-1
از تعداد واحدهای   30های صندوق و تا سقف %از کل دارایی 5حداکثر %

 صندوق سرمایه پذیر که نزد سرمایه گذاران می باشد

 های صندوقاز کل دارایی 70و حداکثر % 30حداقل % بانکی و سپرده بانکیاوراق بهادار با درآمد ثابت، گواهی سپرده  2

 انداختصاص داده شده  2های صندوق که به بند  از دارایی  40حداکثر % اوراق بهادار با درآمد ثابت منتشره از طرف یک ناشر 1-2

 انداختصاص داده شده  2های صندوق که به بند  دارایی از  30حداکثر % اوراق بهادار با درآمد ثابت تضمین شده توسط یک ضامن 2-2

 اوراق بهادار با درآمد ثابت بدون ضامن و با رتبه اعتباری قابل قبول 3-2

های صندوق و مشروط بر اینکه  درصد از ارزش کل دارایی   20حداکثر  

از  سرمایه ورقه  هر  در  دارایی   10گذاری  و  درصد کل    30های صندوق 

 اوراق بهادار منتشره از طرف یک ناشر بیشتر نباشددرصد کل 

 های صندوقاز کل دارایی 25حداکثر % گواهی سپرده بانکی و سپرده بانکی  4-2

 های صندوقاز کل دارایی 5حداکثر % ها گواهی سپرده کالایی پذیرفته شده نزد یکی از بورس 3
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 گذاري سرمایههاي هاي انتخابی و نظارت بر گزینهروش

ای  گذاری شرکت منتشره اوراق از اهمیت ویژهدر اوراق بهادار با درآمد ثابت، بررسی و ارزشیابی طرح سرمایه  گذاریبرای سرمایه

مناسب نسبت به زمان سررسید  YTM  کنند کههای لازم اوراقی را انتخاب می برخوردار است. مدیران صندوق پس از انجام بررسی

اوراق بهادار و نیز متناسب  با شرایط بازار را داشته باشند. همچنین در خصوص اوراق دولتی و یا خرید سایر اوراق بهادار به کسر،  

نوسان اندك در بازدهی در آینده از بینی  خرید اوراق بهادار با درآمد ثابت که دارای نرخ بازده تا سررسید بیشتر هستند و نیز پیش 

شوند. همچنین برنامه مدیر برای منابع تخصیص به اوراق بهادار با درآمد ثابت نیز از ه میرود برای خرید در نظر گرفتمیانتظار  آنها  

دیگر پارامترهای کلیدی در انتخاب اوراق است، لذا در زمان خرید اوراق بهادار با درآمد ثابت، با توجه به مدت زمان نگهداری اوراق،  

گذاران صندوق انتخاب  گذاری اوراق متناسب با سطح ریسک سرمایهو ... مدیران سرمایه  نرخ بازده تا سررسید، نوسان بازده اوراق 

سرمایهمی سیاست  میاننمایند.  در  صندوق  فرصتگذاری  شناسایی  بلندمدت،  و  ومدت  سودآور  متوس  های  ریسک  برای  ط  با 

گذاری، بازدهی  واحدهای سرمایه  باشد تا مدیران بتوانند متناسب با سطح ریسک دارندگانگذاری در سهام و حق تقدم میسرمایه

ی  گزارشات کارشناسی تحلیل و ارزشیابی سهام، قیمت ذات  گذاری با استفاده ازگذاران کنند. مدیران سرمایهبیشتر را نصیب سرمایه

بازار معامله می افزایش  شوند وسهام را تخمین زده و به دنبال سهامی هستند که زیر ارزش ذاتی خود در  قیمت در    یا پتانسیل 

پذیرد.  ها و دریافت نرخ سود بالاتر صورت میگذاری در سپرده بانکی نیز بر اساس مذاکره با بانکسرمایه  باشند. را دارا می  های آتی دوره

شود. اما در هر حال استراتژی کلی این صندوق،  ها نیز در نظر گرفته میبانک گذاری درسرمایههای مرتبط با این خصوص ریسک در

گذاری مطابق با آخرین قوانین و مقررات ابلاغی سازمان بورس های سرمایهها متناسب با نصابده از منابع نقد برای خرید داراییاستفا

های این  های بانکی جزء اولویتگذاری در سپردهو اوراق بهادار و نیز آخرین تغییرات امیدنامه و اساسنامه صندوق است و سرمایه

 باشد.   صندوق نمی 

 گذاري ین معیارهاي ارزیابی عملکرد مدیران سرمایه

پرتفوی   نماید.به منظور بررسی عملکرد مدیران صندوق در ادوار مختلف اقدام به بررسی معاملات صندوق میگذاری  کمیته سیاست 

عملکرد پرتفوی سهام نیز با مقایسه آن با بازده  گردد. سنجش  اوراق بهادار با درآمد ثابت با نرخ روز اوراق در بازار سرمایه مقایسه می

پذیرد. بازدهی صندوق در حدود بازدهی شاخص کل بورس منطقی ارزیابی شده و چنانچه  شاخص طی دوره مورد بررسی صورت می

گذاری با توجه به شرایط روز بازده صندوق اختلاف بسیار زیادی با شاخص کل بورس داشته باشد، دلایل آن بررسی و پرتفوی سرمایه 

باشد.  ای میهای مشابه نیز یکی از معیارهای مهم مقایسهگردد. همچنین مقایسه بازده صندوق  با سایر صندوق بازار سرمایه بروز می

 اند و بازده بالاتر هر صندوق از عملکرد بهتر مدیران آن صندوق حکایت دارد.  چرا که همگی دارای ریسک تقریبا مشابه بوده
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ریسکسیاست انواع  شناسایی  سرمایههاي  بر  مترتب  شیوههاي  و  شده  انجام  اندازه گذاري  و  هاي  مدیریت  گیري، 

 ها افشاي آن

های   گذاریگذاری در صندوق سودآور باشد، ولی احتمال وقوع زیان در سرمایههر چند تمهیدات لازم به عمل آمده است تا سرمایه

 گذاری در صندوق عبارتند از:  های سرمایهصندوق همواره وجود دارد. برخی از این ریسک

 صندوق به ویژه در بخش سهام    های داراییریسک کاهش ارزش  - 

 ریسک نکول اوراق بهادار    - 

 ریسک نوسان بازده بدون ریسک  - 

 ها   های اقتصادی ناشی از تصمیمات دولتسکیر -

که ریسک موجود در صورت   بایست بررسی نماید های موجود، مدیریت صندوق میدرصورت وقوع ریسک غیرعادی و یا افزایش ریسک

اثری چه  می  هایدارایی  بر  وقوع  ریسک  آثار  بودن  بالا  درصورت  گذاشت.  خواهد  مدیران  صندوق  گروه  وقت  اسرع  در  بایست 

 گذاری در جهت حذف و یا کاهش اقدام نمایند.  نسبت به اصلاح پرتفوی سرمایهگذاری سرمایه

 

 اي  و انجام اصلاحات لازم گذاري در ادوار میان دورههاي پایش و بازبینی عملکرد سرمایهسیاست

پذیرد، تغییر در های کلان اقتصادی صورت میها بر اساس قوانین حاکم بر بازار سرمایه و سیاستاز آنجا که چیدمان پرتفوی صندوق 

کلان اقتصادی و یا     روی عملکرد صندوق خواهد داشت. لذا در صورت وقوع تغییراتای  هر کدام از این موارد تاثیرات قابل ملاحظه

ها، مدیریت صندوق حسب مورد نسبت به بازبینی پرتفوی صندوق و عملکرد آن اقدام  وضع قوانین  و مقررات جدید برای صندوق

 گذاری بهره جوید.  ها و تهدیدات موجود به نفع دارندگان واحدهای سرمایهنماید تا از فرصتمی
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ادواريسیاست انجام  مصونآزمون  هاي  منظور  به  بحران  سرمایههاي  شرایط سازي  در  ریسک  مدیریت  و  گذاري 

 بحرانی 

گیرد و در  های ذیل صورت میریسک، مطالعه جامع و ادواری در زمینه  تپرتفوی از شرایط بحرانی و مدیری  سازیبه منظور مصون

 پذیرد:  بحران، اقدامات مقتضی حسب شرایط صورت میصورت مشاهده 

 تحلیل فضای سیاسی خارج و داخل و تحلیل ریسک سیاسی    -

 های اقتصاد جهانی بر بازار داخل   تحلیل اقتصاد جهانی و پیگیری و پایش و تحلیل شاخص -

 انعقاد قراردادهای مناسب و خرید ابزار مدیریت ریسک از جمله اوراق تبعی و قراردادهای آتی    -

 سازی ریسک نکول   تنوع بخشی به پرتفوی سهام و اوراق جهت حداقل -

 تحلیل اقتصاد کلان داخلی از موضع تحلیل بودجه سال و تأثیرات آن بر بازارهای هدف   -

-  

 در ادوار مختلف"صندوق گذاريهاي سرمایهبیانیه سیاست"بروزرسانی  بازنگري و هايسیاست

گذاری  های سرمایهگذاری شرکت تامین سرمایه دماوند )سهامی عام( مسئولیت نظارت بر حسن اجرای بیانیه سیاستکمیته سرمایه

تغییرات با اهمیت در ساختار صندوق  سالی یکبار و یا در صورت   صندوق است. کمیته مذکور موارد مندرج در این بیانیه را حداقل

رو،  کند. از اینبررسی و از اجرای صحیح آن اطمینان حاصل نموده و در صورت لزوم نسبت به تغییر هر یک از اجزای آن اقدام می

  . گذاری ممکن است تغییر یابددهد، بیانیه سیاست سرمایهبسته به شرایطی که طی دوره عمر صندوق رخ می

 

 کنندگان و تاییدکنندگان تهیه

ابلاغیه شـماره    6- 7در اجرای بند    دماوند  تضمین اصل سرمایه گیتی   گذاریصـندوق سـرمایه (IPS) گذاریبیانیه سـیاسـت سـرمایه

به تصویب هیات  ،  ـازمان بورس و اوراق بهادارس  26/03/1393مورخ    12010041و بخشنامه شماره    07/1400/ 11مورخ    12020200

 .است مدیر صندوق رسیده مدیره  

 

    

 

 

 


